Informacion financiera intermedia
del primer semestre de 2011

Lleida, 30 de septiembre de 2011

Muy Sres. Nuestros,

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil (en adelante
“MAB”) y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, Grifio Ecologic, S.A. (en
adelante “Grifi®” o la “Sociedad”) comunica al MAB el siguiente informe financiero.

La informacién financiera presentada en este informe hace referencia a los estados financieros
intermedios no auditados del primer semestre de 2011 cerrados a 30 de junio de 2011.
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Informacion financiera intermedia
del primer semestre de 2011

1. Cuenta de pérdidas y ganancias no auditada del primer semestre de 2011

(Debe) Haber | (Debe) Haber
Importes expresados en euros 6 meses 12 meses
30-06-11 31-12-10
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14.746.146,45| 31.373.239,52
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo 448.653,84 451.713,21
4. Aprovisionamientos -5.408.676,64| -11.838.527,23
5. Otros ingresos de explotacion 209.095,18 316.422,31
6. Gastos de personal -4.063.613,71| -7.671.800,59
7. Otros gastos de explotacion -4.002.472,72|1 -8.954.117,12
8. Amortizacion del inmovilizado -1.370.459,97| -2.726.896,65
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0,00 29.460,80
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 -17.841,39
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas 0,00 97.795,63
14. Otros resultados 8.661,80 -20.437,98
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 567.334,23 1.039.010,50
15. Ingresos financieros 18.724,64 54.010,55
16. Gastos financieros -500.146,63| -1.104.711,85
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 0,00 74.238,27
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0,00 -2.380,64
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -481.421,99 -978.843,67
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+20+21+22) 85.912,24 60.166,33
23. Impuestos sobre beneficios 0,00 -29.010,59
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+23) 85.912,24 31.156,24
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+24) 85.912,24 31.156,24
Resultado atribuido a la sociedad dominante 88.716,07 86.021,10
Resultado atribuido a socios externos -2.803,83 -54.864,85

Tanto los ingresos como el resultado de explotacién han cumplido las previsiones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para los primeros seis meses del afio 2011. Los ingresos y el resultado de
explotacién han seguido una evolucion positiva, en especial en el segundo trimestre del afio 2011,
como consecuencia principalmente de nuevos contratos en la actividad de CSR cerrados durante los
meses de abril y mayo.

Cabe destacar que el resultado de explotacion del primer semestre de 2011 se ha visto perjudicado por
los gastos de puesta en funcionamiento de la actividad de Argentina, que no han sido activados en la
informacion financiera intermedia presentada y que tienen un impacto de 288 miles de euros.

A continuacion se muestra la comparativa entre los ingresos y EBITDA estimados del primer semestre
de 2011, incluidos en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (DIIM) de fecha 4 de
julio de 2011, y los ingresos y EBITDA reales del primer semestre de 2011 en base a la informacion
financiera intermedia no auditada presentada en la tabla superior.
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El EBITDA se define como el resultado generado en el ejercicio sin tener en consideracién la dotacion
a la amortizacion realizada, los resultados financieros, otros resultados y el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades.

Comprativa magnitudes financieras estimadas y reales del primer semenestre 2011
Miles de euros Datos Reales Estimados DIIM
Ingresos 14.746 14.849

EBITDA 1.937 1.931

Se cumplen las previsiones tanto en los ingresos, como en el EBITDA estimado del primer
semestre de 2011.

En base a la evolucion mostrada en el primer semestre de 2011 y a las previsiones de negocio
esperadas para el segundo semestre del citado ejercicio, la Direccion de la Sociedad considera que las
proyecciones realizadas para el afio 2011 e incluidas en el DIIM de fecha 4 de julio de 2011 seran

alcanzadas.

2. Balance de situacién no auditado al 30 de junio de 2011

ACTIVO (en euros) 30-06-11 31-12-10
A) ACTIVO NO CORRIENTE 48.930.056,89| 48.462.350,41
1. Inmovilizado intangible 22.372.055,11 22.351.723,30
II. Inmovilizaciones materiales 25.721.787,44| 25.251.086,17
V. Inversiones financieras a largo plazo 162.579,06 185.905,66
VI. Activos por impuesto diferido 673.635,28 673.635,28
B) ACTIVO CORRIENTE 10.922.915,52| 14.129.724,79
Il Existencias 137.802,18 126.360,00
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.209.865,06] 11.201.780,53
I'V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 386.273,61 405.423,88
V. Inversiones financieras a corto plazo 1.083.968,86 1.485.575,45
VL. Periodificaciones a corto plazo 10.928,29 44.272,55
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 94.077,52 866.312,39
TOTAL ACTIVO (A+B) 59.852.972,41| 62.592.075,20

Los aspectos mas destacables de las variaciones producidas en el activo del balance entre el 31 de
diciembre de 2010 y el 30 de junio de 2011 son:

® Dentro de inmovilizaciones materiales se han activado determinados costes de salida al MAB por
un importe aproximado de 380 miles de euros, que seran traspasados al patrimonio neto de la
Sociedad en el segundo semestre de 2011, tal y como establece la normativa contable, una vez que

se produzca el registro de la operacién de Oferta de Suscripcion de Acciones para la incorporacion
de la Sociedad al MAB.

® No se han producido cambios significativos en los periodos medios de cobro de la Sociedad,
correspondiendo la reduccién experimentada en el segundo semestre de 2011 a la evolucion
normal del negocio.
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Informacion financiera intermedia
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e La disminucion producida en inversiones financieras a corto plazo y en efectivo y otros activos
liquidos equivalentes es consecuencia, entre otros factores, de la amortizacion de las deudas

financieras a corto plazo de la Sociedad.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO (en euros) 30-06-11 31-12-10
A) PATRIMONIO NETO 29.787.409,36| 29.701.497,12
A-1) Fondos propios 27.576.461,35| 27.487.745,28
1. Capital 575.300,00 575.300,00
II. Prima de emision 22.436.700,00| 22.436.700,00
III. Reservas 4.475.745,28 4.389.724,18
VL. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 88.716,07 86.021,10
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 785.359,43 785.359,43
A-4) Socios externos 1.425.588,58 1.428.392,41
B) PASIVO NO CORRIENTE 15.304.126,31| 14.237.151,05
II. Deudas a largo plazo 14.727.814,03| 13.660.838,77
IV. Pasivos por impuesto diferido 576.312,28 576.312,28
C) PASIVO CORRIENTE 14.761.436,74 18.653.427,04
1II. Deudas a corto plazo 7.425.098,67| 10.160.682,28
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 70.119,46 264.365,56
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.266.218,61 8.228.379,20
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASTIVO (A+B+C) 59.852.972,41| 62.592.075,20

Las principales variaciones producidas en el pasivo del balance son consecuencia de:

e El conjunto de las deudas de caricter financiero (largo y corto plazo) se ha reducido en 1.669
miles de euros entre el 31 de diciembre de 2010 y el 30 de junio de 2011, debido al siguiente
efecto neto:

— Reduccion de las deudas financieras a corto plazo como consecuencia de los pagos realizados
por la Sociedad en funcién de los calendarios de vencimiento de los distintos instrumentos de
financiacion contratados en vigor.

— Incremento de las deudas financieras a largo plazo derivado, principalmente, de la contratacion
por la Sociedad de un préstamo con BBV A por importe de 400 miles de euros y una poliza de
crédito con Bankinter transformada en poliza ICO por importe de 200 miles de euros.
Adicionalmente, se ha producido un incremento de los saldos con proveedores de
inmovilizado en aproximadamente 300 miles de euros, por la firma de nuevos contratos de
renting.

e No se han producido cambios significativos en los periodos medios de pago de la Sociedad,

correspondiendo la disminucién producida en el segundo semestre de 2011 a la evolucion normal
del negocio.
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3. Hechos posteriores al cierre de los presentes estados financieros intermedios no auditados
1) Exitosa salida al Mercado Alternativo Bursatil

Con posterioridad al cierre de los presentes estados financieros intermedios se produjo, con fecha 29
de julio de 2011, la admision a cotizacion en el MAB de las acciones de la Sociedad. La incorporacion
al MAB se produjo mediante una Oferta de Suscripcion de Acciones. En concreto, se emitieron
1.836.387 nuevas acciones a un precio unitario de €2,29, con €0,02 por accién de valor nominal y

€2,27 por accion en concepto de prima de emision. La operacion se registré contablemente en el mes
de julio de 2011.

2) Consecucién de licitacion de limpieza y recogida de residuos en IFEMA

Cabe asimismo destacar que la Sociedad en UTE, firm¢ el 30 de agosto de 2011 un contrato para la
prestacion del servicio de limpieza (Lote IT) del Recinto Ferial de IFEMA (Institucion Ferial de
Madrid) por un periodo de cuatro afios, prorrogable por un afio mas, ascendiendo el importe total del
contrato a un importe aproximado de 5 millones de euros, lo que ha supuesto un fuerte impulso a la
delegacion de Madrid. La UTE comenz6 la prestacion del nuevo servicio el 1 de septiembre de 2011.

Nota:

Las estimaciones y previsiones relativas al negocio de la Sociedad estan basadas en asunciones y en hechos futuros cuyo
cumplimiento es imposible de asegurar en estos momentos. Para una mayor comprension de las asunciones y factores que
afectan al cuamplimiento de las previsiones, asi como de los riesgos que podrian afectar a su negocio y su situacion financiera
y patrimonial, Grifio Ecologic, S.A. recomienda consultar el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado
Alternativo Bursatil.

Lleida, 30 de septiembre de 2011
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